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��*���� +��<�F��� <��-*������� ,�� �)��� �)�� *�F,������ ��-�G,
��-�+����<���)�����(�,�,���)���������,�+���+�+��������(�����
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��G�*/� �)�,�� ����/����*,� �*��� ����-*��� ��� �,� ������ �)���
��/��+��,,�����*������/�+�(�,�*���(����*����<�+�+�����)����-��
D�����//���)��,�������-���F�-�+�)�<����*��-+�+��)����)����F�,
���D�D�����-,���������,�������)��*+�)��+�)����<�������������
���,����)��,�������-������*,�����������������-��,�����*����A,�����(
�)���F)��)���,)��F�,�/��DD�*/����//A,�/-*�D�������)�,��*G��
�������+��)����-��A,�+���,��*����)��+�)����<���������������
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�-���*/��*��)�������������/��+��,,����F)��)������F�,�)�,�D������
)�,��*G����F�,��*�-/)������*,���-������D�D�����-,�����)��+
����*������<���������������8�'������33�=�����(���C�(�*����*����@�
����*�������,���+(����+��*�)���+���,����*��)���,)��F�,�����*/���
�*��������F��)��)���������,A������*,�F)�*��)���F����-,�*/������
�*�����(�*+���8�'�����12�=�����)�����@�
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���������������F)��)�����/�+����*+�����+��)���)��F�,��*/�/�*/
�*�����F�-������,���������(�*+���*��-�*��+��)��,�������-��A,
+���,��*� ��� ��*+� ���D�D��� ��-,�� ���� ����*����A,� ����,�� �*+
���,��-���*� �*� �)�� �D,��-����*� �)��/��� � �)���� ���� �F�
���D��(,�F��)��)�,���/-(�*�9�����,���D�,�+��*��)������,�����/�+
D�������)��*+��)���*���(����*��*��)������������������)�����,�*�
�*+������*��)������//A,��������(�,��+��)����-����*��*��F��K
,���*+��-*+���.��)�/�*���F��F)��������,���,�)�<���)����/)����
-,�� �)�,����� ������ ��� ��,�,�� �*� -*��F�-�� ����,��� �)��+#�����
�*���<�*��,�+��*���������������������
���������%02�!�7�$+�$32�
$30#%"�=.��)������'�����000@����)-,���<�*��)�-/)����//�(��
)�<�� -,�+� ������ �/��*,�� ����(�*+� F)�*� ����(���*/� ��
)�*+�-���)�(��)����)������*�������*,�+���+��C��,,�<�������*����
)�+�*����/)��-*+���.��)�/�*���F������,��������)�,����������
�/��*,�� �������� ���//� �*� �*� ����(��� ��� ��+� ����(�*+�
����-,�� �����)� )�+� *�� ��/)�� ��� �*���<�*�� �)�,������� �*
����(�*+A,�D�)�����<�*����,)���)�-/)���)���������A,�-,����
������F�,��C��,,�<����)���C��*�����F)��)����//��*���(�+��)�
��-�������)��������)��-,�+��*�)�,�����(��,����+����*�����(�*+
��-�+�*���)�<���������+��)��,�������-��A,�+����(�*����*�����)�
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+��<�F������)���������,����**�+�����C��*+��)�����F����*�,��-�
���(��)��(�++�������)��+��<�F�����)-,������*/��)�����G����,���
(�<��D��G��*+��F������(��)��+��<�F������)���������,��*��)�
���(����*�)�+�D��*��*,��-���+������G��*��,)���+,����,���G,��*+
���-,��*�������/�,����)���������,�F������,�����+��)�������)���(��
�*�� �)�,����� ��,�,��*���� �)��� ,)�-�+� �������� ��� �)�� ���/�*��
,��/�*/�������F)�����)���F�-�+��)�*�(�G����+���,��*��,���
F)������+��

�)���������)�+����<��-,����,,�/*�+�<����-,��������,�������(
�)��������,�����(,��F)�,��+-���>F�,��������,���*+�<�+-��,��)��
F�������*��+��-�����I�)�(J�D��,-���<�,��,��,�<������*/�������
��+�*�*���?� �8��*��'���*+�C�=>8�'�?@������%�=���//���,��@�
�����������//�F�,��,,�/*�+�����*������)������,�����(,�

',��)���������,��C��*+�+��)������*�,�����,,��)��+��<�F���
�����C�(������)��������)�����G����,�<��-*�������(�<�+�������
�)��,�+�����*��/��-��������G����,����-,�+����(�<���)�F�<���
�*+���(��*�+��*��)��(�++�������)��+��<�F����*�����/)���������
���-��*�*�����)��+����*���*������)��,-���<�,�*/��������,��*
�)��,��*����������)�+���(�*��*��)�,�/��-���*+��*,��-���+�)�(
������<���)��+��<�F������)��(�*�����������(�*+����(��*�+��*
�)��+��<�F���� ���G�*/�+����*���� ������*� �,�)�� �������+�)�,
��+��� ��� (�<��� � '����� ����(�*+� ���-,�+� ��� (�<��� ���*
�*,��-���+����//��*+��)����)����F���������,��*�)�,�����,�����(�
�������,������+�,��*+�	(��)���������,������(�*+�

�������,� �����+�,� �*+� ���//� �������)�+� ����(�*+� �*+
F���� �D��� ��� /��D� )��+� ��� )�(�� � '�� �)�,� ���*��� )�F�<���
�*��)��� ���G����� B-(��+� �*��� �)�� �������,A� D��G,� D�����
�������� 	(��)� ��-�+� ��,����*� ����(�*+�� � ����(�*+
D��G��+���+� �-��)��� �*��� �)�� ���F+� �,��������,����//� �*+
�����+�,��/��*�����(���+��������,��)�(����)������*������F)��F�,
D��G����������*��)�����F+����,���F)���F�,�)����*�*/�����)�
���*������)�����G�����*�,���*����)�*�*�����+��������,������+�,
�*+� ���//� �������)�*/�� � '����+�*/� ��� �����)�� �)�� �F�
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�)������//�>�-�*�+��*+�,F-*/�D��GF��+,?�F��)�)�,��������(�
)����*/������)��*��)��(�-�)���8�'�������4�=���//���,��@K�8�'����
11�=�����)�����@��������)�F�,�G*��G�+�D��GF��+��*+�)���)��
)��+� �*� F)��� ,)�� D����<�,� F�,� �� ���G�*/� D���G�� � �����)
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���,�*�F)��)������(�+�F�,��-//�*/����)�,�D�������)����)�*���
,����)����)�����,�*�F�,���(������'�����G*��G�*/������)��F��
���(�)�(�����//�F�*��D��G����>����*/��������,�?�����(�*+
F��)� �������� �����+�,�� ���� D�� �)�,� ���*�� ����(�*+� )�+
��/��*�+�)�,� �����*/��*+�)�+� ��G�*����� �)��-/)� �)�����F+�
8�'�������4#�2�=���//���,��@�
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'����+�*/�������-��*�*�����*A,���������������������)����-,�+
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����(������*����� �,�-*�D��� �������/���*�-*���,�*�D���,��H-��
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7��*��+�*���������+��*���-��)����)�*��)�����D�D�����-,�
�*���,�,� ��� +���+�� ����*����A,�(������-,� ���,��-���*� ����(�
����*����� ����(,� �*� )��� D����� �)��� �)�� ,����� ��-��A,
+����(�*����*� ��� ���D�D��� ��-,�� ��� ���,��-��� )��� �*� �)�
�D,��-����*��)��/��F�,�D�,�+��*����,���*���(����*����<�+�+
D�������������//�����F�<��������)�,���-�����*+,��)����)����F�,
���D�D�����-,��������,��-��������)����/��+��,,�����*������/�+
���,��,����(�*�,�(�+��D�����//���)�*�,)����**���(�G���-���
(������-,����,��-���*�����(�-*+����)����-��)�'(�*+(�*��

>���D�D�����-,�����(�G���*�����,���C�,�,�����)������,��*+
����-(,��*��,�F��)�*��)������,��*/��������A,�G*�F��+/��NF���
,-������*�� ��� F����*�� �� ��-+�*�� (�*� �*� D����<�*/� �)��� �)�
I����,���J�)�+� ��((����+����F�,� ��((����*/� �*�����*,��A?
������
��#�������4"���&+��$�����$�%�=4�)�������00%@�=L-���*/
$����
��������&20�
�	��10��0��=�043@@�������*�������*��*+,��)��
�������� ���//� (�,��+� �)�� ,����� ��-��� D�9� � �@� ,����*/� �)��
����*���������)�+�����)�,�/-*�D�������)����)�*�)�,��*G���F)�*�)�
F�,�����(���*/����,-D+-������(�*+K�$@�,����*/��)���)��F�,
��*+-���*/�����F�-������,��F)�*�����*������*�������+�F��)�)�(K
�*+�&@������*/����+�,���,������)����-���>�)���)��F�,��,,�-���*/



�4 �������
�������������������������� !���""#�$%&

�
,Q OLJKW RI $OEULJKW¶V KROGLQJ� WKH )UDQW] FRXUW GLVDYRZHG DQ\

IXUWKHU UHOLDQFH RQ &RRJDQ� ��� )��G DW ������� ZKLFK KDG SUHYLRXVO\
KHOG WKDW D � ���� DFWLRQ IRU PDOLFLRXV SURVHFXWLRQ LV GHILQHG� LQ SDUW� E\
WKH HOHPHQWV RI WKH VWDWH ODZ WRUW RI PDOLFLRXV SURVHFXWLRQ� :H DUH ERXQG
E\ WKH )UDQW] FRXUW¶V KROGLQJ GLVDYRZLQJ RXU SULRU GHFLVLRQ LQ &RRJDQ

EHFDXVH)UDQW] DSSOLHG WKH QHZ6XSUHPH&RXUW GHFLVLRQ LQ$OEULJKW WR WKH
&RRJDQ FDVH WKDW KDG SUHFHGHG $OEULJKW� :H DUH QRW ERXQG E\ WKH)UDQW]
FRXUW¶V LQWHUSUHWDWLRQ RI 6SXUORFN� KRZHYHU� EHFDXVH 6SXUORFN �XQOLNH
&RRJDQ� ZDV GHFLGHG DIWHU $OEULJKW� DQG KDG LQWHUSUHWHG $OEULJKW LQ
FRQFOXGLQJ WKDW D � ���� FDXVH RI DFWLRQ IRU PDOLFLRXV SURVHFXWLRQ GRHV
H[LVW XQGHU WKH )RXUWK$PHQGPHQW� 1R QHZ6XSUHPH&RXUW FDVH MXVWLILHG
WKH )UDQW] FRXUW¶V GHFLVLRQ WR GLVUHJDUG 6SXUORFN�

,���,���+��*��)�,���,����
*�%�������,��*��)�,���,����)������*����,
D�,�+��)����(������-,����,��-���*�����(��*���+�������-����*��)�
/��-*+,��)����)��+���*+�*�#�������,�)�+�G*�F�*/���,-�����+
�)��(�/�,������F��)� ���,�� �*���(����*� �*� ��+��� ��� �,��D��,)
���D�D�����-,��� �  ������M$�� ��)-,�� �)����-���)��+������*����,
F����*�������(���*/����������/�����)���+�*�������,,-�����F)��)��
���D�D��� ��-,�� �C�,�,K� ���)���� �)��� F���� ��/-�*/� �)��� �)�
�������,�(�,,����+�(������������,��*���+�������,��D��,)����D�D��
��-,������)��,�������<����� ���=����*/�%�����
���������������"��
1%4� ��$+� 01%�� 003� =2�)� ����� �011@@�� � '�����*/� �)�� ,�(�
���,�*�*/� ��� �)�,� ��,��� F�� )��+� �)��� �)�� ,����� ��-��A,
+����(�*����*�������D�D�����-,������)�������(�*����)����*/��,
*��� �+�*������ ��� �)�� �,,-�� �����)� ��/-�,� ��+���� �)��� D��*/
F)��)��������������//�(�+��(�������������,��,����(�*�,�����)�
,����� B-+/�� �)��� ���(�+� �)�� D�,�,� ��� �)��� ��-��A,� ���D�D��
��-,��+����(�*����*���'����+�*/����F��������+��������<��F���
�)�� (����,� ��� �����)A,� ��-��)� '(�*+(�*�� (������-,
���,��-���*�����(�

�� ����������� ���� �� �!��� "�#��$�������#$���%

" �&


*����������)�,���-���)��+��)���������F�*/�	�!��"��A,�)��+�*/
�)����)��>��-��)�'(�*+(�*���,��)���*���N��/A��*�F)��)���
)�*/���E��01&�����(�����/�*/�(������-,����,��-���*�?�F��(��
*����*/���������*��)��,�������F����(������-,����,��-���*���
+���*�� �)�� ������� ��-,�� ��� �����*� ���� �� ��+����� (������-,
���,��-���*�����(�-*+���E��01&�

�
����������$""��7��&122&��

!���""#�$%& �������
�������������������������� %

��� �+�*�����)��,���� ��� �)���������� ����*� �-��)���,����+� �*�)�,
���������������)���>I�J)���*������,�*�,)��F�,�*��������+�-*+��
����,�?�����)�����(��F�,�D���-,��,)���,G�+����/�������)�,������
8�'�� ��� $$&� =���*� ������� ������@�� � �����)A,� ���,�*��
�*���(����*�F�,��������D���*�+����(��)���(D-��*���,������)��
������+�)����*��)��,��*��� �'*�����,��F����*�� ���������)����
�D,��-���*/������������������F�,�*����,,-�+�-*������D�-�����3�
�004��(�����)�*���-��(�*�),��������)���*��+�*��

'������(�*����)����*/��*������)A,��D,��-����*��)��/��F�,
)��+��*�.���0���004�����F)��)���(���)��,�����+�,��������-��
+����(�*�+��)����)����F�,����D�D�����-,�����)��+������)��<��
���� ������� � �)�� ��-��� *���+� �)��� ��/��+��,,� ��� �����)� �*+
���//A,� +������*/� ����-*�,� ��� �)�� �<�*�,�� �)�� (���� ���� ��
�-���*/��*���������F)����)��F�,���F�-����������(�*/�)�,�+-��
F�,��*�-/)����>��*,���-��IJ��� �� ����,�,��*/��*+��D,��-����*�?
8�'�� ��� �33� =�����(�� �C�(�*����*� ���@�� � �����)A,� ��,�
������+�+� ��� ������� F)���� ,)�� F�,� ��L-����+� D�� �� B-��� �*
'-/-,��2���002�

�*�����D���2���001������*���������+�,-����*��)��
*���+�	����,
��,��������-������� �)����,���*���,���������.��)�/�*�����,�*/
,�<����� ����(,� �/��*,�� �������� ���//�� �*� )�,� �*+�<�+-��
���������� �*+� �)�� �����,� ��� ��G� ���G� �*+� ������ � .���
,������������� �����)� ����/�+� �)��� �������� ���//A,� ��*+-��
<������+�)�����-��)�'(�*+(�*����/)�,���*+��-*+���3$�
�	���
E��01&��,-�+�)�(������C��,,�<���������*�,���G�*/�)����*��)������
������,)������(���+�������<�*��)�(����(�,-D+-�*/�����(�*+�
�*+� ����(������-,����,��-���*�D�,�+��*� )��� ����(� �)��� �)�
,����� ��-��A,� ���D�D��� ��-,�� ��*+�*/� F�,� ��-*+�+� -��*
���//A,�(�������������,��,����(�*�,���*��-+�*/����//A,�����(
�)��������)�)�+�/��DD�+�)�,�/-*�D����

�)��+���*+�*�,��)�*�����+���(����*�����,-((����B-+/(�*��
7)��������,�-*���������(��)�������+�����������,��)����)������*����
�)���������<��-*�������+�,(�,,�+�)�������(,��/��*,���)�������,
�����G����G��*+������� ��)��+�,��������-��� �)�*�/��*��+��)�
+���*+�*�,A�(����*�����,-((����B-+/(�*��F��)���,���������)�
��(��*�*/�E��01&�����(,�����C��,,�<�� �������*+�(������-,



4 �������
�������������������������� !���""#�$%&

���,��-���*��/��*,�������������//��������)�*�F�������,��)�,�
��(��*�*/�����(,��/��*,�������������//�����)�,���-���

�����	�	�'���

	����� %( �(������)��*

�)�,���-�����<��F,�+��*�<����+�,��������-��A,�+���,��*���
/��*��,-((����B-+/(�*�������
!�����$&1���&+����22%����)�
(�<�*/�������)�,��)��D-�+�*�����,��D��,)�*/��)����)��������*�
/�*-�*�� �,,-�,� ���(�������� ������ �*+� �)��� ��� �,� �*�����+� ��� �
B-+/(�*���,���(�����������F�����+�������<�����%4=�@���'�+�,�-��
�<�����(���������������**���D��>/�*-�*�?�-*��,,������,�*�D��
B-�����-�+����-�*���<��+���������)��*�*(�<�*/���������	�������

�� &�!����� &�!!���  ����� 322� 
�	�� $3$�� $31� =�014@�� � 
*
��<��F�*/� �)�� +�,������ ��-��A,� +���,��*� ��� /��*�� ,-((���
B-+/(�*����)�,���-���(-,��<��F������<�+�*����*��)����/)��(�,�
��<���D��� ��� �)��*�*(�<�*/�������� ����
!�����$&1���&+���
22%�

����� �� �!���+#����)��
��#��
" �&

7)�����C��,,�<������������(,���������*�D�,���*���H�+�-*+��
�)�� ��-��)� '(�*+(�*�A,� ���������*� �/��*,�� -*���,�*�D��
,��H-��,��'������
����������30"�
�	��&14��&03�=�010@���)�
	-���(�� ��-��� )�,� ����*���� ��-���*�+� �)��� *��� >���
��*,���-���*��� ����(,� ������*/� ��� �)�,������� �D-,�<�
/�<��*(�*�� ��*+-���(-,�� ���,��-*+��� ���)��� �)����-��)���
��/)�)�'(�*+(�*�,I�J?��(�������������
��&�������%$"�
�	�
$%0��$2$�*�2�=�002@���
*,���+���)����-���*���+��)���>'�����
,�(������L-���,��)����������*,���-���*�������(��,���<���+�D���
,����������*,���-���*������<�,��*��,-�)��,��)����-��)������/)�)
'(�*+(�*����)������(�(-,��D���*���H�+�-*+����)��,��*+��+
����������������)���,�����������<�,��*��*���-*+����)���-D������
,-D,��*��<�� +-�� �����,,�?� �  ��� � �)-,�� F)���� �)�� ��-��)
'(�*+(�*��>�DB����<�����,�*�D��*�,,?��*���,�,�,)�-�+�D�
-,�+��*��C��,,�<����������,�,��*<��<�*/�,����)�,��*+�,��H-��,�
F)�����)�����,�*��,����)����,��H-�����)��	-���(����-���)�,
)��+� �)��� �)�� ,-D,��*��<�� ��(��*�*�� ��� �)�� ��-����*�)
'(�*+(�*�A,�+-�������,,����-,���,��)��(�,����������������*,

!���""#�$%& �������
�������������������������� �%

�-�,-�*�� ��� )��� ��-��)�'(�*+(�*�� ��/)�� �/��*,�� -*��F�-�
,��H-��,���8�'������2#�1�=��(���@�

 ���
�"" ��� "�����,,�"

',�,����+��������������*�����D��*/,�)�����-��)�'(�*+(�*�
(������-,� ���,��-���*� ����(� �*� �)�� /��-*+,� �)��� �)�� ,����
��-��A,����D�D�����-,����*+�*/�F�,�D�,�+��*������������//A,
���,��,����(�*�,��*+��(�,,��*,����)��+�,��������-�����*�/��*��*/
+���*+�*�A,�(����*�����,-((���� B-+/(�*��F��)� ��,����� ��
�����)A,�(������-,����,��-���*�����(��D�,�+���,�+���,��*���*
�������*��)��+�����*�����������������,����������)��+�,��������-��
,����+��)�������*�����F�,������-+�+����(����,�*/��)���,,-����
���D�D�����-,��������,���*+���(���������)��,�������-�����*��*
�+<��,����������+�*/��)�+������+��+����(�*�+��)����)����F�,
���D�D�����-,�����)��+�)����<����������������������"���
������
���)�*����1$"���$+��2"���2%�=4�)�������012@�=>F)�����)��,����
�����+,� �*� ������-*���� ���� �*� ���-,�+� ��� ��*��,�� ���D�D��
��-,�� ��� �� �����(�*���� )����*/� �*+� �)�� ���-,�+� +��,� ,��� �
��*+�*/�������D�D�����-,��D���)���C�(�*�*/�(�/�,���������,����
B-+/�� ,)�-�+� �������,�� ������/����*� ��� �)��� ��*+�*/� �*� �
,-D,�L-�*��E��01&������*�?@�

',��)��	-���(����-���)�,�)��+��F��(-,���������)��,�������F
���������������,�������F)�*�+���+�*/�F)��)����)��,�������-��A,
+����(�*����*�������D�D�����-,������)�������(�*����)����*/
)�,������-,�<����������*��)�,�E��01&������*���+����"�
����������
34$� 
�	�� &"4�� &�&� =�01&@�� � 
*+��� .��)�/�*� ��F�� �,,-�
�����-,��*�������,�F)�*��@��)�����,��+�*��������������,�����,,
�)��������+�*/,��$@��)����F�,���<���+����*���B-+/(�*���*��)�
���,��������+�*/��&@��)��,�(���,,-��F�,����-���������/���+��*+
*���,,������+����(�*�+��*��)�����,��������+�*/���*+�3@��)�������
�/��*,�� F)�(� �)�� +�����*�� �,� �,,����+� )�+� �� �-��� �*+� ����
������-*���� ��� ����/���� �)�� �,,-�� �*� �)�� �������� ������+�*/�
���
��� 
�� '������ 3%$� !�7�$+� 4$2�� 4&"#&�� =.��)�@�� �����
��������302�
�	���""3�=�00"@�

�����F�*/� �-�� ���,�*�*/� �*� %����� 
�� �����!����� !��� 0$#
$"0&�� �00&� 7�� 324023� =4�)� ����� !�<�� �1�� �00&@�� �*
-*�-D��,)�+���,��F��)�,�(���������,��F��)��+��)����)���+�*����
����)���,,-�,���L-���(�*��-*+���.��)�/�*���F�)�,�*���D��*



�3 �������
�������������������������� !���""#�$%&

+���,��*�����)�,���-�����*�����,�F��)��*������-���������-D��,)�+
+���,��*,��F������,�����D�-*+�D���)��)��+�*/�����)������������,��
��,�����
��&��������������-������$"&���&+�3$4��3&��*���=4�)
�����$"""@K�$����,����	�����
��-��������������������	�������
	��.��� �1"� ��&+� 2%1�� 24%� =4�)� ����� �000@�� ��
.�� ��� �����
"���������$��	������0$3�=$""�@�

'��)�-/)�F��D����<���)���
���������,�����D��D�*+�*/����)��
�)�*� �������� D���-,�� �)�,� ��-��A,� +���,��*� �*� ������� )�,
���-+�+��)�������+��(-�G��F����,����	�!��"����*+�������*����A,
��/)�����D��*/���(������-,����,��-���*�����(�-*+����)����-��)
'(�*+(�*���F��F�����C�(�*�������)A,�(������-,����,��-���*
����(� -*+��� D��)� �
������� �*+� �������� � 
*+��� ���)��
�������)�� �����)A,� (������-,� ���,��-���*� ����(� F���� D�
-*,-���,,�-��

-���������


��F��F������������������������)�,���,���F��F�-�+�)�<����
+�,(�,,������)A,�(������-,����,��-���*�����(�D���-,��,)��)�,
*��,��������E��01&������*�����(������-,����,��-���*�-*+����)�
��-��)�'(�*+(�*������������$""��7��&122&������M4#2�O�*�$�

���������F����D�*+�*/�� ���������,� �)�������(�,���������*����
��-�+�����<����++����*���+�(�/�,��,���������)����<��������-��)
'(�*+(�*������(����� �����F�*/��*�����,��F��)�-�����D�D��
��-,���*�<�������*�����)����-��)�'(�*+(�*��������,��-���*
�����F,��� ������M2���!���++����*���+�(�/�,�F�-�+�D���<����D��
��������)�D�,�+��*�)������,��-���*������D,��-���*/���������
���������)�F�<��������F���������������(�+��)��+�,��������-��A,
+���,��*��)���*�����,�*�D���B-�����-�+���*+��*������)A,���<��
�*�)���-*+�����*/��C��,,�<������������(���
*������+�*���F��)
��������F��F�-�+�)�<�����+�,(�,,������)A,���+�����(������-,
���,��-���*�����(�

.�����	�
��


',,-(�*/�� �,�F��+��� �)����
������� ,����� D�*+,� �)�,� ��-��
�<�*���������������������*�����)�,�����*,���-���*�������/*�H�D��
����(����(������-,����,��-���*�-*+����)����-��)�'(�*+(�*��

*��)�,���,��������)�D��*/,�)���(������-,����,��-���*�����(

!���""#�$%& �������
�������������������������� 2

F��)� F)��)� ��� <��F� �*� �C��,,�<�� ������ ����(�� �������� ��
�����������
��&�,����%$&�
�	��1&&��13&#33�=�001@�

'�,-D,��*�������)�/)���)-�+���(-,��D��,-���,,�+����(�G���
,)�F�*/�����C��,,�<��������-*+����)����-����*�)�'(�*+(�*�
�)�*�-*+����)��>�DB����<�����,�*�D��*�,,?���,�����'��������*
F)��)��C��,,�<����������*�D����-*+�����)���������A,������*,���*
��/)������)���������������)������-(,��*��,��F����*����DB����<���
���,�*�D�����'�������30"�
�	�����&04#02K�&�,����%$&�
�	����
13%#34����)��,-D,��*��<��+-�������,,���/)�,�����)����-����*�)
'(�*+(�*��������������H�*,� ���(� �)����D��������C����,����
/�<��*(�*���� ��F���� � &�,���� %$&� 
�	�� ��� 13%�� � �)�� ��,�
������+� D�� �)�� 	-���(�� ��-��� ��� +����(�*�� F)�*
/�<��*(�*������*+-�������)�,��)�,��)��,)��+��,�����,G�F)��)��
�)������/�+���*+-���>,)��G,��)����*,���*���?�� ������134���
*
&�,���� �)�� 	-���(�� ��-��� �C����*�+� �)��� F)��)��
/�<��*(�*������*+-���,)��G,��)����*,���*���+���*+,��*��)�
����-��� ����-(,��*��,� ��� �)�� ��,��� �  ��� ��� 1%�#%&�� � .���
,��������������*�,��-����*,�F)�����)���(�������+�/�<��*(�*�
�����,

���� �����+�+� �� ���,�*�D��� ������-*���� ��� +���D�����
<����-,������*���<�,����������������*/�����-�,����������*
���������)���������*,�F����D��+��(�+���*,���*��#,)��G�*/���
�)���F������G�*�F��)�>+���D�������*+������*��?���F��+,
�)�� ����*����A,� ��+������� ��������+� ��/)�,�� � 
*
��*���+�,��*����*�� �*� �� ����+��� �<��<�*/�� ��-�+�� �*+
+�*/���-,� ���+���(�*��F)��)� �����-+�,� �)�� �-C-��� ��
���(��*+���������<�����#��,��*,��+���D������*���������-D���
,��<�*�,A������C�<�������*,�>,)��G��)����*,���*��?��*��
��� �)��� �*<��<�+� ������ �(�����+� >(������-,��� �*+
,�+�,�������������)��<�����-���,�������-,�*/�)��(?����)��
�)�*� >�*� �� /��+� ����)� ������� ��� (��*���*� ��� ��,����
+�,�����*��?

����!�����
��$����,������00���&+�&%"��&%0�=4�)������$"""@
=L-���*/�&�,����%$&�
�	�����1%$#%&@�

�)�� ���,�� L-�,���*� �*� �)�,� ��,��� �)�*�� �,�F)��)����������
���//A,���*+-����*�,���G�*/�����*������*��)�������F)��������*����
F�,� ����(���*/� ������<�*�����//� ���(��C��-��*/� �*� ����,�



1 �������
�������������������������� !���""#�$%&

��*,���-��,���,��H-�����
��,����)�,���-���,)�-�+��������)����-��)
'(�*+(�*��>�DB����<�����,�*�D��*�,,?��*���,�,������-����+
�*�'��������
��*�����)�,���-���(-,��+����(�*��F)��)������//A,
��*+-����/�<�*��)�,������-(,��*��,��,)��G,��)����*,���*���

���(������� F�� ��*��-+�� �)���� ��/��+��,,� ��� F)��)� ��,�� �,
������+�������)��,�-*�D���������������/�*-�*���,,-�����(�������
�����F��)���,��������)����C��,,�<������������(����)���������F�
*��+� *��� �*+� +�� *��� +���+�� F)��)��� ���//A,� ��*+-��
��*,���-��,���,��H-���

-���/���#0�����
�%�#��%#�1�����

'�����*/��)��>,)��G��)����*,���*��?���,����)��(����+�����-��
,��*+��+������)������*��������(���������,��������)����)��+�,�����
��-��A,�+���,��*�/��*��*/�,-((����B-+/(�*����������������//
(-,��D�������(�+���',�,����+�����������)��	-���(����-���)�,
)��+��)���+������*����*,���*��#,)��G�*/�,��*+��+,�,)�-�+�D�
������+� +���*+�*/� �*� �)�� ����-(,��*��,� �*� F)��)� �)�
/�<��*(�*���������*����-���+���&�,����%$&�
�	�����1%"#%��

*��G���)�,���*,��*��,�F)�����)��/�<��*(�*��������)�,��)�
��(�����+���D������<����-,������*���<�,�D����������*/���)�,���,�
�,� �����,���� �*�� ��� �)�,�� >����+��� �<��<�*/�� ��-�+�� �*+
+�*/���-,����+���(�*�I,J�F)��)������-+�,��)���-C-���������(
�*+���������<�����#��,��*,��+���D������*I�J?������!�������00
��&+����&%0��������������//��F)�*�/��DD�+����(�D�)�*+��*��
��-+� �*+� -*�-��� ���F+� ��� �������� +�+� *��� )�<�� ��(�� ��
+���D�������)��D�,����,,�D�����-�,����������*���8-,���)������,���
�,��)����,����
*��)�,���*,��*��,���)����-���)�,�,����+��)����)�
/�<��*(�*�������A,���*+-���,)��G,��)����*,���*����*�������)�
������F�,�������+�>(������-,����*+�,�+�,�������������)��<���
�-���,�������-,�*/�)��(�?��&�,����%$&�
�	�����1%&�=L-������*
�(����+@�� �6�<�*��)������,���� �)�,���,��� �)������*�����,�(���
��**���,)�F��)����*�����,�*�D���B-�����-�+���*+��)����������
���//A,���*+-���F�,�(������-,��,�+�,������*+��(��,�+�*�����
��,�������+����D-���*��������-,��)��(�

.���/��2�#��)���� ��% �"�%���1�����

�<�*����F��F��������������)����-��)�'(�*+(�*��>�DB����<�
���,�*�D��*�,,?� ��,��� �*���,���� ,��*+��+� ���� �)������*����� ��
(����� �)���� ,����� �,� *�� /�*-�*�� �,,-�� �)��� �������� ���//A,

!���""#�$%& �������
�������������������������� �&

�
1HYHUWKHOHVV� LW GRHV DSSHDU WKDW WKH )UDQW] FRXUW PD\ KDYH EHHQ

UHDGLQJ WRR PXFK LQWR WKH $OEULJKW &RXUW¶V GHFLVLRQ QRW WR DGGUHVV WKH
)RXUWK $PHQGPHQW LVVXH� 7KH $OEULJKW&RXUW DW QR WLPH H[SOLFLWO\ VWDWHG
WKDW WKHUH LV QR VHSDUDWH FRQVWLWXWLRQDO FODLP IRU PDOLFLRXV SURVHFXWLRQ
EDVHG RQ WKH )RXUWK $PHQGPHQW� ,Q DGGLWLRQ� E\ ³QRW>LQJ@ WKH )RXUWK
$PHQGPHQW¶V UHOHYDQFH WR WKH GHSULYDWLRQV RI OLEHUW\ WKDW JR KDQG LQ KDQG
ZLWK FULPLQDO SURVHFXWLRQV>�@´ LW GRHV QRW DSSHDU WKDW WKH &RXUW ZDV
LQWLPDWLQJ WKDW� LQ FDVHV EDVHG RQ )RXUWK $PHQGPHQW YLRODWLRQV� D
SODLQWLII FRXOG QHYHU KDYH D VHSDUDWH )RXUWK $PHQGPHQW FODLP RI
PDOLFLRXV SURVHFXWLRQ� $OEULJKW� ��� 8�6� DW ����

�*�����������*����	�!��"�����)�����������-���)��+��)����D���-,�
�*����)������*����A,���-��)�'(�*+(�*��(������-,����,��-���*
����(�F�,�D�����������*+�D���-,���)����F�,�*��,������������(
���(������-,����,��-���*�-*+����)����-��)�'(�*+(�*�������
	�!��"�����)����������������A,���L-�,������L-������+��((-*���
���(��)�,�*�*�C�,��*������(�F�,�-**���,,������ ������M4#2�

7)��)����)�,�F�,�������������+�*/����	�!��"����,�*����-�
���������,��������>I�J���*�������)�,���-�����**����<���-����)�
+���,��*� ��� �*��)��� ��*���� � �)�� ������ +���,��*� ��(��*,
��*������*/��-�)������-*��,,��*��*��*,�,��*��+���,��*���� �)�

*���+�	����,� 	-���(����-��� ��L-���,�(�+��������*� ��� �)�
+���,��*� ��� �)�,� ��-��� ,����*/� �*� D�*�� �<���-��,� �)�� �����
+���,��*�?

�
��������
�����.�����+������/�+��������
����223

��$+�41%��410� =4�)�������01%@K����������4�)���������$"4=�@
=,����*/� �)��� �-D��,)�+� ��*��� ���*��*,� ���� D�*+�*/� �*� ���
,-D,�L-�*�� ��*��,@�� � 7�� +�� *����� )�F�<���� �,� +�+� �)�
+�,,�*��*/� ���*��*� �*� �������� �)��� �)�� ������� (�B�����
�C����������)�,�����+�,��/��+���������D�*+�*/������+�*������)�,
����-����)���)�+��*��������+�	�!��"����,��-�)���H�*/�����-��)
'(�*+(�*�� (������-,� ���,��-���*� ����(�� � �
������� 
�
��������������42���&+�00%���""4�O�*��0K������������������$""�
7�� &122&��� ��� M2� =+�,��/��+�*/� �
������@�� � ��*������ ��
���������*��
���������)�,���-����C���,,���+�,���D�+�	�!��"����,
�,��D��,)�*/��)���>(������-,����,��-���*�����*��*+�<�+-����*+
��*��*-�+�+���*���*�����*��*+�<�+-���F��)�-�����D�D�����-,�
��������<���������/)�,������+�+�D���)����-��)�'(�*+(�*�I�J?
�
�������� �42� ��&+� ��� �""4�� � �)-,�� �
������� �*��������+
	�!��"��� �,� �-�)���H�*/� �� ��-��)� '(�*+(�*�� (������-,
���,��-���*�����(���',�F��)�<�����<��-,���*���+��F)�*��������



�$ �������
�������������������������� !���""#�$%&

F�-�+� >�C���,,� *�� <��F� �,� ��� F)��)��� I)�,� (������-,
���,��-���*J� ����(� F�-�+� ,-����+� -*+��� �)�� ��-��)
'(�*+(�*�I�J?�� ������$2���$2%�

�)��������� ��-���� �*���H�*/� �)�,� +�,�-,,��*� �*�	�!��"���
�*��������+��)����-��������,�,����*/�>�)����*������<����D�,�+��*
������(����(������-,����,��-���*��*�����,���*<��<�*/��*�����/��
,��H-����,���(���+�����)���F)��)��,�����<���D���-*+�������-��)
'(�*+(�*�� ����/��� ,��H-��� ����(I�J?� � �������� $""�� 7�
&122&��� ��� M4�� � 
*���)���F��+,�� �)��������� ��-��� )��+� �)��
����*����,� )�<�� *�� ,�������� E� �01&� ����(� ���� (������-,
���,��-���*� �*� ��,�,� D�,�+� �*� ����/�+���-��)�'(�*+(�*�
<�������*,K��*���,�,�F)�����)��<�������*������-��)�'(�*+(�*�
��/)�,��,�*�������,,-���)�F�<�����)����-����*��������+�	�!��"��
�,�,����*/��)���E��01&�(������-,����,��-���*�����(,�(���,����
D�� �<����D��� �-�,-�*�� ��� �)�� ��-����*�)� '(�*+(�*�A,
,-D,��*��<��+-�������,,���/)�,��� ������M4#2�O�*�$�


��������,��)�����*�����)�*/��)�,���*��-,��*���)�����������-��
F�,��*��-�*��+�D���)��	-���(����-��A,�+���,��*����+�,(�,,
'�D��/)�A,� (������-,� ���,��-���*� ����(� F��)�-�� +���+�*/
F)��)��� �)�� ����(� F�-�+� D�� ,-���,,�-�� -*+��� �)�� ��-��)
'(�*+(�*��� � 
*�	�!��"���� �)����-��������C��������� ������*�+
���(� +���+�*/� �)�� �,,-�� F)��)��� ����*����A,� (������-,
���,��-���*� ����(� F�-�+� ,-����+� -*+��� �)�� ��-��)
'(�*+(�*�� D���-,�� �)�� ����*����� )�+� >*��� ���,�*��+� �)��
L-�,���*��*�)�,��������*����������������?��	�!��"����%�"�
�	����
$2%�� � �)�� ������� ��-��� +�+� *��� �*�������� �)�� ��-������A,
+���,��*��,��C���,,�*/���+�,���� ����++��,,��*��� �)��*����F
�,,-�����,�*��+��)�F�<�����
*,���+���)�����������-�������(��-�
���+�*/�� D����<�+� �)��� �)�� ��-��A,� ���-,��� ��� �++��,,� �)�
��-��)� '(�*+(�*�� �,,-�� ,���+� ���� �)�� �����,����*� �)���
D���-,���)����F�,�*��-*+�����*/���-��)�'(�*+(�*������(���
����/���,��H-���-��*�F)��)�'�D��/)�A,�����(�F�,�D�,�+�=)��)�+
���<��-,���F��<�+��*����-��)�'(�*+(�*������(,����,�*/��-�
��� �)�� �*������ ,��H-��� �)��� ���-���+� F)�*� )�� ,-���*+���+
)�(,���� ��� �)�� 	����� �����F�*/� �)�� 	����A,� �,,-�*��� ��� �
F����*�� ���� )�,� ����,�@�� �)�� ��-��� ��-�+� *��� �++��,,� �*�
>,�������?�����(����(������-,����,��-���*�-*+����)����-��)
'(�*+(�*������������$""��7��&122&�����M4�����,�+��*���,

!���""#�$%& �������
�������������������������� 0

��*+-���+�+�*����(�-*������C��,,�<����������
*�+����(�*�*/
F)��)��� �*� �������A,� �����*,� F���� �DB����<���� ���,�*�D���
��-��,�(-,��<��F��)�����,�*�D��*�,,�����*��,��H-����*���/)����
�)���������������)������-(,��*��,���*���H�*/��)������,�>���(��)�
���,�����<����������,�*�D������������*��)��,��*������)����)�*
F��)��)��$"P$"�<�,��*����)�*+,�/)��?� �'�������30"�
�	����
&04����)��'��������-����(�)�,�H�+��)����F)�*���*+-���*/
�)�����,�*�D��*�,,��*L-�����F��(-,��G�����*�(�*+��)��>��*,��
-*������*�� �*+� ����+��� �<��<�*/?� ����-(,��*��,� �*� F)��)
�������,� ���� �����+� ��� (�G�� +�����-��� +���,��*,� �D�-�� �)�
��������������<���������������D��-,�+��� ������&02���
*��++����*�
F)�*�+����(�*�*/��)�����,�*�D��*�,,�����)��������-,�+����-��,
,)�-�+�����������-��������*���*����>�)��,�<����������)�����(����
�,,-���F)��)����)��,-,�������,�,��*��((�+������)���������)�
,��������� �)���������,������)��,�� �*+�F)��)���)�� �,�����<���
��,�,��*/�����,���������(���*/�����<�+������,��D�����/)��?�� �����
&04�


*��)�,���,��������������//��*+��)����)���(�(D��,����)�,
����,�� ���(�F���� �*� �)��(�++������ ��D��,����-,� �*+�-*�-��
/��-�� ��� ���G����,� ����(���*/� ��� (�G�� �*� ����,�� ��� �*
�*+�<�+-���F)��F�,���,�,��*/��)����������,����*�����G�����)�+
B-,�� B-(��+� �*� �)�� D��G,� ��� �������,� ���//� �*+� �����+�,
D�������)���)��+���������F�,��D��������,����*�)�(����)�����F+
F�,��)�*��*/��*�����,����*�����)�����������*+��)��*��,��/��F
��-+����,��)���������,�����(���+�����������)��+��<�F�����
*��)�
(�+,������)�,��-(-��������*�����/��DD�+����//A,��*G���F��)�D��)
��� )��� )�*+,� �*+� ����+� ��� ���<�*�� )�(� ���(� �C��-��*/
����(�*+A,�����,����7)���������������//�����+�)�(,�������(
)���/��,�� �*�������������*�����/��DD�+�)�,��*G����/��*�� ��*��
�)�*�+�+����//�,F�*/�)�,���(�D��GF��+�����)������*�����,���,
��������)�(,�����*+��-��)�������(������,-D+-������(�*+�

Q��F�*/��)�,������,�>���(��)�����,�����<����������,�*�D��
���������*��)��,��*��?�'�������30"�
�	�����&04������,��������)��
�������� ���//� ���G� ������<���� (�*�(��� (��,-��,� ��� ����
)�(,�������(�����*������������-������������)�,����,������(�����
,)�G�*/�)������,��F�,��*�����(����������������<����
*���/)����
�)���������������)������-(,��*��,��*�F)��)������������//�F�,



�" �������
�������������������������� !���""#�$%&

�
%HFDXVH DQ\ UHDVRQDEOH MXU\ ZRXOG ILQG WKDW %UDJJ¶V FRQGXFW ZDV

REMHFWLYHO\ UHDVRQDEOH� ZH QHHG QRW GHWHUPLQH ZKHWKHU %UDJJ¶V FRQGXFW
ZDV TXDOLILHGO\ LPPXQH� 6HH0DUWLQ Y� +HLGHPDQ� ��� )��G ����� �����
�� ��WK &LU� ������:DOWRQ Y� &LW\ RI 6RXWKILHOG� ��� )��G ����� ���� ��WK

&LU� ������

�(D�����+��F��������*<�*��+��)����*�����,�*�D���B-���F�-�+
��*+��)������//A,���*+-���F�,��DB����<�������,�*�D���

�

�)-,����/��+��,,�����)��,��*+��+��)���������,������*�����)�,
�����+�������������/�*-�*���,,-�����(�������������F��)���,�������
�)�� ���,�*�D��*�,,� ��� ���//A,� ��*+-���� � '����+�*/���� �)�
+�,��������-��A,�+���,��*�/��*��*/����//�,-((����B-+/(�*���,
����)�,�����(��,�	

������


���� �� �!��3�-456�� "�#��$�������#$���%�
" �&

����*����� D��*/,� )���(������-,� ���,��-���*� ����(� �/��*,�
�����������//�-*+���3$�
�	����E��01&������(�*/��)����)��,����
��-��A,� ���D�D��� ��-,�� ��*+�*/� ��/��+�*/� )��� �D,��-����*
�)��/��>F�,�D�,�+��*��)��(�������������,��,����(�*�,��*+P��
�(�,,��*,��������*+�*�����//�?��'������*�A,��������&%���.���
,�����������������*���������(,��)����)�+����//�*������+��*�,����*/
�)���)��F�,��*<��<�+��*�����F�-������,���������(�*+���*+�)�+
)��*��������+������<�����)���)��F�,��,,�-���*/�����(�*+�D�����
����*������*���<�*�+���)����F�-�+�*���)�<��D��*����D�D�����-,�
���)��+�����*������<��������������*��)���D,��-����*��)��/��


(�����*�� ��� �-�� �*���,�,� ��� ����*����A,� (������-,
���,��-���*�����(��,��)�,�����-��A,�����*�����*��*��*��������
�
0����"�� ��� $��������� ###� ��&+� ###�� !��� 00#3�14�� $""��7�
&122&�� =4�)� ����� '���� �1�� $""�@�� � �)�� ������� ��-���
�*��������*/��)��	-���(����-��A,���-����������*��*��*�	�!��"��

�����
����%�"�
�	��$44�=�003@��D��G�����(��)����*G,����*�*�
��)��� ����-��� ��-��,� ��� ������,� �*� )��+�*/� �)��� >�)����-��)
'(�*+(�*�� +��,� *��� ,-������ �� ,�������� (������-,
���,��-���*� ����(� �*+���*+�*�� ��� �)�� -*+�����*/� ����/��
,��H-���?����������$""��7��&122&������M3#%��2���
*����������
���������������F�,�,-�+��-�,-�*�����E��01&�����<������*/��*
����,���A,���-��)�'(�*+(�*����/)�,����D����������(�-*��F�-�

!���""#�$%& �������
�������������������������� ��

����,����C��,,�<����������*+�(������-,����,��-���*��������F�*/
�)��+�,��������-��A,�+�*��������)���������A,�(����*�����,-((���
B-+/(�*����)��������������+��*��*������-������������F��)��)�,
��-��� �,,����*/� L-������+� �((-*���� �*��� ���(� ����*����A,
(������-,����,��-���*�����(�

'�����+���+�*/��)������)�+�B-��,+�����*������<��F��)���������A,
�*������-��������������)����-���+���+�+��)����D�������C�(�*�*/
F)��)����)����������F�,��*�����+����L-������+��((-*��������(-,�
���,�� +����(�*��F)��)��� �)�� ����*����A,� ��-��)�'(�*+(�*�
(������-,����,��-���*�����(�����(�F)��)�L-������+��((-*���
F�,�,�-/)���F�,��<�*���>��/*�H�D�����*,���-���*�������(�?�� ��
���M&���
*�(�G�*/��)�,�+����(�*����*���)����-������G�+�����)�
	-���(����-��A,���-����������*��*��*�	�!��"�������/-�+�*���

�)�� ,����� ��� �)�� ��F� ���� (������-,� ���,��-���*� ����(,
D��-/)���-�,-�*�����3$�
�	����E��01&�)�,�D��*�-*,�����+�,�*��
�)��	-���(����-��A,�+���,��*��*�	�!��"���������8�)*�������*�
!�����1����������������������������(�������������23456����
���������+�
����������#�������7��43�6����7�,)�������<�
224�� 1"&#"0� =�004@� =*���*/� �)�� ��*�-,��*� �(�*/� ��F��
��+�������-��,�������	�!��"��@���
*�	�!��"��������-�����������)�
��-����/���+��)����)��,-D,��*��<����(��*�*������)����-����*�)
'(�*+(�*�A,��-�������,,����-,���>F��)���,�,�������*+����*#
�*+�+�/-�+���,�,�?�(���*���,��<���,��)��D�,�,�������E��01&
(������-,� ���,��-���*� ����(�� � 	�!��"���� %�"� 
�	�� ��� $2%
=L-������*��(����+@����)����-�������+�+��C����*��)�F�<�����)��
>IFJ)������������-����'(�*+(�*�����<�+�,��*��C���������C�-��
,�-���������*,���-���*������������*��/��*,����������-����,������
/�<��*(�*�� D�)�<����� �)��� '(�*+(�*��� *��� �)�� (���
/�*�����H�+�*����*����,-D,��*��<��+-�������,,��(-,��D���)�
/-�+�� ���� �*���H�*/� �)�,�� ����(,�?� �  ��� ��� $2&� =L-������*
�(����+@�� � ',� ���� �*�� ,�������� ��*,���-���*��� ���<�,��*,
������*/������+�����(������-,����,��-���*�����(,���)����-������
�C����*�+� �)��� �)����-���)�,�>�*� �)����,��*���+� �)����-��)
'(�*+(�*�A,�����<�*�������)��+����<����*,������D������)���/�
)�*+� �*� )�*+� F��)� ���(�*��� ���,��-���*,�?� �  ��� ��� $23�
!�<���)���,,�� ,���,,�*/� �)�� ><���� ��(���+?� *��-��� ��� �)�
����*����A,�����(���)����-�������,����+��)����D���-,������*�����)�+
*��� ���,�*��+� �)�� L-�,���*� �*� )�,� �������*� ���� ������������ ��


